__

WGlobalance /7

‘\ P A A
o\ g

\ ;
k ! I. ehr als Geld bewegen

Anlageausblick Globalance

24. Juni 2022 | Q3 2022



Globalance

Inhalt

Rickblick
Unsere Portfolios
Ausblick Anlageumfeld

Zusammenfassung




Globalance

=<
=
=
-z

o
3=
oz




Marktriickblick |

Per 21. Juni 2022
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Cat Bonds
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Globalance

@ Realwerte
@ Tief korrelierte
@ Anleihen

@ Aktien

Realwerte und tief
korrelierte Anlagen
funktionierten gut als
Risikopuffer.

Risikoanlagen wie Aktien
gerieten in einem
ausgepragt volatilen
Anlageumfeld unter Druck.

Auch konservative
Anleihen mussten aufgrund
steigender Zinsen
ausgepragte Riickschlage
hinnehmen.



Marktriickblick | Globalance

Per 21. Juni 2022

Sektoren Regionen
Lateinamerikanische Schwellenlander Aktien 12%
(MSCI EMMA Latin America) i
Versorgungsbetriebe -8.7% -3.1%
gHng ° Britische Aktien (FTSE 100) 3.1%
Basiskonsumguter L9.7% -8.89
d ° Japanische Aktien (Nikkei) 8.8%
Materalien -11.7% _ 9
° | Chinesische Aktien (MSCI China) 13.0%
Gesundheitswesen -12.6% -16.2%
| Europaische Aktien (STOXX Europe 600) ’
Finanzwesen -15.4% - 9
° | Deutsche Aktien (DAX) 16.3%
Industrie -19.09 Asiatische Schwellenlander Aktien ) .
. (MSCI EMMA Asia) 17.0%
Weltaktien Index (MSCI World) | 1929 | || | | 1759
% Globale Schwellenlander Aktien (MSCI EMMA) 17.5%

Immobilien -20.59
i 20.5% | | Schweizer Aktien (SPI)

Kommunikation -26.89
26.8% | | Européische Aktien (Eurostoxx 50)

IT L o, _ [y
28.8% | | Weltaktienindex (MSCI World) 19.3%

Nicht-Basiskonsumguiter -p9.3%

-21.0%

| | Amerikanische Aktien (S&P 500)
-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% -30% -20% -10% 0%
31.12.2021 - 21.06.2022 (local) 31.12.2021 - 21.06.2022 (local)

» Der Ukraine-Konflikt Iasst Aktienkurse von Energieunternehmen haussieren (links).
Globale Aktien rentieren leicht schlechter als defensive Schweizer Aktien (rechts).

Quelle: Bloomberg 5



Wichtige Wahrungen Globalance

Ruckblick 2022

USD + Die beiden wichtigsten Portfolio-

Wahrungen entwickelten sich

HKD 5.2% unterschiedlich.
. « Der USD profitierte von den
CAD 3.3% vollzogenen Leitzinserh6hungen

der amerikanischen Notenbank
und wurde gegeniber dem
DKK -1.9% Schweizer Franken deutlich
aufgewertet.

EUR % - Die zaghafte Geldpolitik der

Europaischen Zentralbank liess

AUD 1.6%

Neb 2.0% den EUR leicht tiefer tendieren.
GBP -3.8%
SEK 5.1%
NOK -5.1%
JPY -10.7%
-15% -10% -5% 0% 5% 10%

31.12.2021 - 21.06.2022 (against CHF)

Quelle: Bloomberg



Marktriickblick | Globalance

Ein aussergewohnliches Anlagejahr

Rendite Aktien %
* Esist sehr ungewohnlich,

40 1989 dass tUber ein Anlagejahr
hinweg sowohl Aktien als
30 1999 2013 auch Anleihen negativ
2021 rentieren.
20 e Das ist relevant, weil in einem
10 2005 1982 solchen Zeitraum die
2015 Diversifikation nicht zum
0 Tragen kommt.
2022 2018 « In der linken unteren Ecke
-10 * 2062 sind solche Jahre abgebildet.
20 * In den letzten 50 Jahren sind
es gerade mal 3 Jahre, die
-30 2008 diese negative Sonderheit
aufweisen.
-40 e Per Zwischenstand Mitte Jahr
50 ordnet sich auch 2022 als
solche Ausnahme ein.
-15 -10 -5 0 5 10 15 20 25 30 35

—

Quelle. Bloomberg, Jahresrenditen 1977 bis 2022 YTD



Fazit Ruckblick Globalance

Ein dusserst herausforderndes Halbjahr

« Die wichtigsten Weltbo6rsen schliessen substanziell tiefer.
Der Weg dahin war von einem heftigen Auf und Ab gepragt.

« Die Kapitalmarkte stehen im Kreuzfeuer von Inflation, Geopolitik und Zinswende.

« Pandemiebedingte Lieferkettenprobleme, die Omikron-Welle in China und die Ukraine-
Invasion sorgten weltweit fiir die hochsten Teuerungsraten seit gut 40 Jahren.

« Das setzte die Notenbanken unter Zugzwang, ihre Niedrigzinspolitik zu beenden.

« Das steigende Zinsumfeld sorgte sowohl bei Risikoanlagen als auch bei Aktien, aber
auch bei konservativen Zinswerten wie Staatsanleihen flir deutliche Kursverluste.

« Unsere solide Diversifikation tber verschiedene Anlageklassen wie Infrastruktur,
Edelmetalle und tief korrelierte Anlagen wirkte stabilisierend auf das Portfolio.

* Trotz all dieser Massnahmen gab es kein ganzliches Entrinnen aus dem
herausfordernden Umfeld.
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Wichtigste Massnahmen Globalance

Kritische Wirdigung

Unsere Kundenportfolios richteten wir bereits im November 2021
defensiver aus und reduzierten hinsichtlich der Entfaltung der Ukraine-Krise im Februar
die Aktienquote ein weiteres Mal. Das hat Verluste reduziert.

Die zinssensitiven Anlagen haben wir seit langerem auf ein
Minimum reduziert und die freien Mittel in tief korrelierte Anlagen umgeschichtet. Das
hat Verluste bei Zinspapieren eingegrenzt.

Mit knapp 20 % in einem ausgewogenen Portfolio. Mehrwert
durch Stabilisierung. Der Renditebeitrag war im Saldo positiv.

Uber Anlageklassen wie Infrastruktur und Edelmetalle. Hat
Portfolios stabilisiert.

Herausfordernd: Keine Engagements im Energie- und Finanzsektor. Globale Aktien
korrigierten mehr als defensive Schweizer Aktien. Infolge Absicherung des USD
profitierten wir nicht vom erstarkten Greenback.

10



/Zwischenstand

Fir drei Risikoprofile, in CHF, Brutto (21.06.2022)

-9.8%

Basis

-14.0%

Balance

-18.7%
Chance

Globalance

» Unsere solide Diversifikation

Uber verschiedene
Anlageklassen wie
Infrastruktur, Edelmetalle und
tief korrelierte Anlagen wirkte
stabilisierend auf das Portfolio.

Trotz all dieser Massnahmen
gab es kein ganzliches
Entrinnen aus dem
herausfordernden Umfeld.

Zum Stichtag wurden auch
unsere gut diversifizierten
Portfolios deutlich in
Mitleidenschaft gezogen.
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Aktuelles Globalance

Die wichtigsten Kernpunkte Q3/2022

» Weltwirtschaft und Welthandel nach wie vor konstruktiv, aber mit sinkenden Wachstumsraten,
voraussichtlich moderate Belebung im H2/22 aufgrund COVID-Aufholpotenzial.

« Chinas No-COVID-Politik als klare Wachstumsbremse im Jahr 2022. Fundamentale Probleme in
China machen weitere monetare Stimulierungen jedoch immer wahrscheinlicher.

* Inflationserwartungen erhéht und weiter befligelt durch geopolitische Eskalation.
Konsumentenstimmung sinkt in allen Regionen.

* Notenbanken klar bremsend: FED mit Bilanzverkirzung sowie Leitzinserhohungen, EZB reduziert
QE, was einen starken Liquiditatsentzug fir die Markte bedeutet.

2022 fundamental mit tieferem, aber vorerst weiterhin positivem Wachstum

Geldpolitischer Kurswechsel sowie Inflation als Belastungsfaktoren, verscharft durch die geopolitische Krise

Finanzmarkte zuletzt mit Verunsicherung aufgrund des Kriegsausbruchs in der Ukraine und dessen Folgen
Konklusion: defensivere Positionierung gerechtfertigt

13



Konjunkturentwicklung Globalance
Prognose BIP-Wachstum: Mai 2022 im Vergleich zu November 2021

10

8

usaA JPN GBR DEU FRA I'TA ESP

Prognose Feb.'22 wmm Aktuelle Prognose Ouelle: FERI Trust

» Splrbare Wachstumsrevisionen, jedoch weiterhin im positiven Bereich
» Rezessionsrisiken primar in Europa

14



Inflation
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Prognose vor UKR-Krieg

» Ukraine-Krise mit erneutem Inflationsschub aufgrund steigender Rohstoff- und Energiepreise

» USA insgesamt weniger stark betroffen als der Euro-Raum

= » s Aktuelle Prognose

Quelle: FERI Trust
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Vorerst keine Stagflation Globalance

USA: BIP und Inflation (saisonbereinigte Quartalswerte)

15
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Quelle: FERI Trust

Die Grafik illustriert das Zusammenspiel von Wirtschaftswachstum (vertikale Achse) und Inflation (horizontale Achse).

Die Punkte zeigen die Quartale der letzten 50 Jahre in den USA.

Perioden der Stagflation fallen im Bild in die grau eingefarbte Flache (bisher die 1970er-Jahre).

Stagflation liegt vor, wenn das BIP-Wachstum fiir mindestens zwei Quartale unter 0.6 % zunimmt und die Inflation iiber 4 % liegt.
Aktuelle Wachstumsprognosen (griine Punkte) zeigen keine Stagflation. Das Abrutschen bleibt jedoch ein Risikoszenario.

16



Geldp()litik Globalance

USA: Zentralbank-Bilanz (links) steht vor einem deutlichen Abbau (rechts)

USA: Zentralbank-Bilanz USA: geplanter Liquiditatsentzug
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Quelle: FERI Trust

 Zusatzlich zu Zinserhohungen plant die US-Notenbank ab Sommer 2022, ihre Bilanz monatlich um 95 Mrd. USD abzubauen.
* Entsprechende Erwartung: USD 8400 Mrd. Ende 2022 (-6 %) und USD 7300 Mrd. (-19 %) Ende 2023
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Konjunkturentwicklung Globalance

Staus vor Container-Hifen Giitermenge auf unbewegten Schiffen
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Quelle: FERI Trust

« Nach wie vor stark verzerrte Lieferketten
* Trendwende im H2/22 moglich, sofern Pandemie in China unter Kontrolle
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Konjunkturentwicklung Globalance

China: Kreditstimulus (12-Monats-Veranderung, in % des BIP, Monatswerte)
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Quelle: FERI Trust

« Fundamentale Probleme in China lassen Geldstimulus wahrscheinlich werden

» Geldpolitische Trendwende sichtbar
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Aktien Globalance

USA-Bewertungen langfristig, Kurs-Gewinn-Verhaltnis S&P 500

30 ! ! | ! 30
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(1)) | |
2 18.37- ; - 18.37
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1955-1959 ° 1960-1964 © 1965-19569 ! 19701974~ 1975-1979 ! 1980-1984 ° 1985-1989 © 1990-1994  1995-1999 © 2000-2004  2005-2009  2010-2014 © 2015-2019  2020-2024

Kurs/Gewinnverhaltnis S&P

Quelle: Bloomberg

» Bewertungen nach Korrektur der Aktienmarkte nahern sich dem langfristigen Durchschnitt seit 1954 an.

« Fir langfristige Anleger*innen ist das ein attraktiver Einstiegszeitpunkt.
20



AKktien und Zinsen Globalance
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (P/E) des S&P 500 vs. Rendite 10-jahrige US-Staatsanleihen
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Quelle: https://www.currentmarketvaluation.com; Basis: letzte 50 Jahre, monatliche Daten

 Die Grafik zeigt das inverse Verhaltnis von Zinsen (vertikal) und der Aktienbewertung (Kurs-Gewinn-Verhaltnis, P/E, horizontal).
* Die gelben Punkte sind die monatlichen Auspragungen Uber die letzten 50 Jahre.

« Empirisch zeigt sich: Je tiefer der Zins, desto hoher ist das gerechtfertigte Bewertungsniveau.

» Die schwarze Linie (gepunktet) ist der statistisch erhartete Zusammenhang (Regressionslinie).

» Diese sagt uns: Bei der aktuellen Bewertung ist eine Zinserh6hung von 6 % bereits eingepreist (Stand heute: 3 %).

21
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AKtien und Zinsen Globalance

Rendite des US-Aktienmarkts S&P 500

Steigende Zinsen Steigende Zinsen Dauer Verdnderung Rendite S&P 500
Anfangsdatum Endtermin (Monate)  10-jahrige US Staatsanleihen Gewinn/Verlust
12/26/62 8/29/66 44.7 1.7% 18.3% « Die Tabelle illustriert insgesamt 14
3/16/67 12/29/69 34.0 3.6% 1.3% historische Zeitperioden, in
3/23/71 9/16/75 54.6 3.2% 18.1% ‘é"elc:‘el': in den USA ein -
utli r Zinsanstieg erfolgt ist.
12/30/76 9/30/81 57.8 9.0% 8.7% ? che sanstieg ' 9 '
03 ¢ 30/84 . 299, . * Die Spalte ganz rechts zeigt die
' o T Rendite des US-Aktienmarkts
8/29/86 10/16/87 13.8 3.3% 11.8% Ve dlen Zetimy i der
10/15/93 11/7/94 12.9 2.9% -1.4% Zinserhohungsphase.
1/19/96 7/8/96 5.7 1.5% 6.7% * In 11 von total 14 Perioden
10/5/98 1/21/00 15.8 2.6% 45.8% steigender Zinsen haben die
6/13/03 6/28/06 37.0 2.1% 26.0% Akt|ep eine positive Rendite
generiert.
12/30/08 4/5/10 15.4 19% 33.3% . . .
* Entsprechend sind Aktien, im
7/24/12 12/31/13 17.5 1.6% 38.1% Gegensatz zu Anleihen, eine gute
7/8/16 10/5/18 27.3 1.9% 35.5% Anlageklasse in einem
3/9/20 2/25/21 11.8 1.0% 39.4% steigenden Zinsumfeld.
Durchschnitt 25.8 2.9% 17.0%
Median 16.6 2.4% 15.0%
% Positiv 78.6%

Quelle: LPL Research, Factset, 2021 22



Ausstieg aus AKktien?

Der Bulle und der Bar (S&P 500)

Marktschock Dauer des Barenmarktes Starke & Dauer der
& Differenz Hochst- und anschlieBenden Rallye
Tiefpunkt
1973: Olkrise 21 Monate -48% 74 Monate 126%
1981-2: US-Inflationskrise 20 Monate | -27% 60 Monate | 229%
1987: Black Monday 3 Monate -34% 147 Monate | 582%
2000-2: Dot.com Pleite 30 Monate | -49% 60 Monate 101%
2008: Schuldenkrise 17 Monate -57% 129 Monate | 378%

Quelle: Bloomberg, S&P, J.P. Morgan; Preisrenditen

Globalance

Die auf Korrekturen
nachfolgenden
Erholungsphasen sind
umso ausgepragter.

Diese zu verpassen,
kostet viel Rendite.
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Ausstieg aus Aktien?

«Time in the market» ist wichtiger als «Timing the market»

12%
10%
-10.1% p.a.

89 11% &

6% {—

49 - 4.0%

29 | 1.6%

0% _-____ A

-0.5% -
-2%
-2.4%
-4%
S&P 500 Index Ausgenommen Ausgenommen  Ausgenommen Ausgenommen
Top 10 Tage Top 20 Tage Top 30 Tage Top 40 Tage

Quelle: Schwab Center for Financial Research / Index: annualisierte Gesamtrendite (1997-2016)

Globalance

Auswirkungen auf die
jahrliche Gesamt-
rendite, ohne die 10,
20, 30 und 40 besten
Tage im S&P 500 Index
von 1997 bis 2016
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Zusammenfassung Globalance

Ausblick zweites Halbjahr

* Die kraftigen Leitzinserhohungen der letzten Wochen signalisieren, dass die
Notenbanken Ernst machen.

e Trotzdem wird die Inflation auch die kommenden Monate vorerst hoch bleiben.

« Die Herausforderung fir die Notenbanken besteht darin, die Inflation mit restriktiver
Geldpolitik zu bekampfen, ohne dabei die Wirtschaft in eine Rezession zu schicken.

 Fiir Anleger*innen bedeutet das, dass eine defensive Positionierung auf der
Aktienseite vorerst angemessen bleibt, das Gleiche gilt fiir zinssensitive Anlagen.

« Einen Ausstieg aus Risikoanlagen auf aktuellen Niveaus empfehlen wir hingegen nicht.

« Trotz eingetribtem Umfeld gibt es : So bieten deutlich
langfristigen Anleger*innen attraktive Einstiegschancen. In der
Realwirtschaft dirften (China) sowie

im zweiten Halbjahr stitzend wirken.

fallen aus und konzentrieren sich
auf wenige Tage. Diese zu verpassen, ware fir die Portfolio-Rendite deutlich nachteilig.

26



Disclaimer

Die Inhalte dieser Prasentation sind nicht fir natirliche und juristische Personen bestimmt, die aufgrund ihrer Nationalitat und/oder ihres Wohnsitzes/Sitzes oder aus
sonstigen Griinden einer Rechtsordnung unterliegen, welche die Publikation des Inhalts oder die grenziiberschreitende Tatigkeit eines ausléndischen Finanzinstituts
generell verbietet oder einschréankt.

Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, sollten Sie sich durch Ihren Anlageberater bezlglich der Risiken, der Vereinbarkeit mit den eigenen Verhaltnissen sowie
Uber juristische, regulatorische, steuerliche u.a. Konsequenzen aufklaren lassen. Insbesondere muss die gewahlte Strategie lhrem Risikoprofil entsprechen.

Die Inhalte werden ausschliesslich zu Informationszwecken und fir Investoren mit Wohndomizil Schweiz bereitgestellt. Sollten sie ein Angebot oder eine Empfehlung
zum Erwerb von Anlageinstrumenten beinhalten, entbindet dies den Empfanger nicht von seiner eigenen Beurteilung und Entscheidung.

Historische Performance-Daten sind keine Garantie fiir die zukiinftige Entwicklung. Mit einer Anlage in Fondsanteilen sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert-
und Ertragsschwankungen, verbunden. Bei der Riickgabe von Fondsanteilen kann der Anleger weniger Geld zurlickbekommen, als er urspriinglich investiert hat. Bei
Fremdwahrungen besteht zusatzlich das Risiko, dass die Fremdwahrung gegenlber der Referenzwdhrung des Anlegers an Wert verliert. Zeichnungen fir Fondsanteile
sind nur auf Basis des aktuellen Verkaufsprospektes, des vereinfachten Prospekts bzw. der wesentlichen Informationen fiir den Anleger, der Statuten und des letzten
Jahresberichtes (bzw. Halbjahresbericht, falls dieser aktueller ist) giltig. Diese Dokumente sind kostenlos auf www.fundinfo.com abrufbar.

Globalance Bank AG schliesst uneingeschrankt jede Haftung fur Verluste bzw. Schaden irgendwelcher Art aus - sei es fir direkte, indirekte oder Folgeschaden -, die sich
aus der Verwendung dieser Informationen ergeben konnten.

Copyright © 2022 Globalance Bank AG - alle Rechte vorbehalten.

Globalance
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